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Elektromobilitat und Roboterautos: Was
haben DAX, TecDAX und Co hier zu bieten?
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FIGURE 2
Outlook for annual global passenger-car and light-duty vehicle sales, to 2030
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Source: Deloitte analysis, IHS Markit, EV-Volumes.com'™®

Deloitte Insights | deloitte.com/insights .!
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Bernecker Online-Konferenz 20121
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Absatzschwerpunkte in der Autoindustrie

Nettomargen bis zu
30 % moglich?

aktuell

in Mrd. S

2030

m Wiederkehrende Umsatze
von 0 % auf 25 %

W After-Market

m Fahrzeugverkauf
von 80 % auf 50 %

Quelle: Bloomberg, McKinsey




Patentanmeldungen zum autonomen Fahren
2010 bis 2017

Bosch (Deutschland) I 1138

Volkswagen* (Deutschland) I 1101
Ford (USA) I 1057
General Motors (USA) IS 640
BMW (Deutschland) s 612
Toyota (Japan) IS 548
Continental (Deutschland) IEEEEEEE——————— 524
Google Waymo (USA) s 503
Daimler (Deutschland) mEEEEESSS—————— 39?2
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Quelle: Bloomberg



Tesla: Patente nach Landern und Anwendung
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Design & Electric Motor M Energy Generation & Storage M Manufacturing Automation

Quelle: GreyB 6
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F&E-Ausgaben T12M in Mrd. $

52,8
29,9
21,4 21,9 22,8
18,0
2,4
]

AMAZON.COM ALPHABET MICROSOFT APPLE FACEBOOK VOLKSWAGEN TESLA

Quelle: Bloomberg @
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% Volkswagen

@)

o\ Marktkapitalisierung Mio. € 124.522

E‘ Unternehmenswert Mio. € 113.262

LLl

o

£ 220  2021le  2022¢  2023e  2024e
LL

CZ) Umsatz Mio. € 222.884 248.635 265.786 277.605 288.152
V EBITDA Mio. € 37.989 41.781 44,508 16.336 47.896
% Nettoertrag, ber. Mio. € 9.765 14.050 15.991 17.274 17.508
7 EPS € 19,45 27,9 32,12 34,57 34,77
Z

O

o Cash aus Betriebstatigkeit 24.902 24.535 27.456 29.356 30.257
2 Investitionsautwand -11.273 -14.134 -15.779 -16.066 -14.461
8 Freier Cashflow 13.629 10.400 11.676 13.290 15.796
Z

o

g KGV 13 9 8 7 7

Quelle: Bloomberg
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2017 2018 2019 2020 2021

VOW2 GR Equity (Volkswagen AG) FE_Standard Taglich 140CT20146-01MOV2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 01-Mov-2021 18:53:38

Quelle: Bloomberg




Quelle: VW
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Chipanteil pro Fahrzeug vervielfacht sich

W sonstige B Antriebsstrang sonstige Halbleiter B Antriebsstrang Leistungshalbleiter
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Quelle: Infineon




<

g NCAP 5 Star/AD L2 (NZGZD) ‘ AD L3 (~2U25) AD L4fL5 (~203'D)
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N | Sense | Compute |RV-TEITR ¢s5 $970
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ﬁ L2 vehicles in 2020: ~6m L3 vehicles in 2025: ~3m L4/L5 vehicles in 2030; ~4m
an] ;.:‘-uurce: Strategy Analytics; Infineon |

Bill of material (BoM) contains all type of semiconductors (e.g. radar modules include pC): sensor fusion does not include memory
BoM are projected figures for the respective time frame

Quelle: Infineon



Infineon

= Marktkapitalisierung Mio. € 53.040

§ Unternehmenswert Mio. € 57.483

N

5 92021 9/2022¢  9/2023e  9/2024e  9/2025e
E

. Umsatz 11.009 12.498 13.575 14.819 16.027
CZ> EBITDA 3.217 3.859 4,243 4,924 5.378
4" Nettoertrag, ber. 1.438 1.898 2.122 2.420 2.906
=2 EPS 111 1,44 1,61 1,86 212
]

Z

2 Cash aus Betriebstatigkeit 3.038 3.088 3.219 3.710 4,152
~ Investitionsaufwand -1.562 -2.071 -1.754 -1.926 -1.921
w Freier Cashflow 1.476 1.018 1.464 1.784 2.231
~

= KGV 37 28 25 22 18

Quelle: Bloomberg




mInfineon in € =GD200
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2017 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2021

IFX GR Equity (Infineon Technologies AG) FBE_Standard Taglich 01JAN2017-01NOV202 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 01-MNowv-2021 19:16:55
Quelle: Bloomberg




Marktvolumen fur ADAS-Kamponenten

in Mrd. S %{:

Quelle: Gol an Sachs
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LiDAR als Milliardenmarkt

* 2025:10 Mrd. S Umsatzin der Branche, davon 40 % von den
Borsenneulingen

* Ziel: Massenadaption
* ASPsinkt—2017:17.900S$ = 2020:5.200S

* EBITDA-Margenvon 30 %

<l
o
@)
oV
N
Z
Ll
oY
Ll
L
Z
O
4
Ll
Z
—
Z
@
oY
Ll
4
O
Ll
Z
oY
Ll
e




<l
o
@)
oV
N
Z
Ll
oY
Ll
L
Z
O
4
Ll
Z
—
Z
@
oY
Ll
4
O
Ll
Z
oY
Ll
e

LiDAR-Aktien im Uberblick

Name Kurs WKN Marktkap. Umsatz 22e Umsatz 23e Umsatz 24e

in$ Mio. $ Mio. $ Mio. $ Mio. S
VELODYNE LIDAR 6,09 A2QDFS 1.288,7 158,1 2484 16,5
AEVA TECHNOLOGIES 3,30 A2QQ0Q2Q 1.761,0 33,7 /1,0 280,0
LUMINAR TECHNOLOGIES 17,40 A20DGP 6.0/5,8 39,9 130,0 399 2
INNOVIZ TECHNOLOGIES 4,77 A3CUQW 637,0 20,3 24,5 -
OUSTER b,/o AZ20RLS 1.156,6 89,0 200,0 400,0
AUDIOEYE 10,11 AZNB1/ 114,6 32,0 — -
AMS 19,86 Al11&/78 2.448,1 6.1/1,6 6.403,2 /7.002,8
INFINEON TECHNOLOGIES 47,32 623100 £61.794,6 14.421,9 15.758,8 17.222,2

Quelle: Bloomberg




mAEVAin$ =GD200

+18.0000

+16.0000

+14.0000

~+12.0000

+10.0000

IR csscessosseassenseosrisessesssesseosecaneanirasesscons k. —— ST ] — AW }8.0000

I B N o Leoo00

Sep | " Dez | " Mar | " Jun | - Sep
2020 | 5021

AEVA US Equity (Aeva Technologies Inc) FB_Standard Taglich 01AUG2020-02NOV2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 02-Nov-2021 07:48:44

Quelle: Bloomberg &
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AMS

Marktkapitalisierung
Unternehmenswert

Mio. €
Mio. €

4.691
6.53/7

Umsatz

EBITDA
Nettoertrag, ber.
EPS

Cash aus Betriebstadtigkeit

Investitionsaufwand
Freier Cashflow

KGV

Mio. €
Mio. €
Mio. €

3.504
896
125

0,47

665
-177
488

33

5.164
1.067
290
0,93

579
-347
232

16

5.323
1.133
354
1,32

300
-400
400

13

5.523 6.040
1.293 1.557
479 560
1,73 2 04
1.019 1.214
426 534
593 681
10 3

Quelle: Bloomberg
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=AMS in CHF =GD200
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2019 2020 2021

AMS S\ Equity (ams AG) FB_Standard Taglich 01JAN2019-02NOV2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 02-Hov-2021 07:50:26 &
¥,

Quelle: Bloomberg A\ 4
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Aptiv
Marktkapitalisierung
Unternehmenswert

Mio. S
Mio. S

47.536
49.254

Umsatz

EBITDA
Nettoertrag, ber.
EPS

Cash aus Betriebstadtigkeit
Investitionsaufwand
Freier Cashflow

KGV

Mio. S 13.066
Mio. S 1.742
Mio. S 490
S 1,81
1.413

584

829

97

15.253
2.064
723
2,68

1.552
-694
858

66

17.893
2.770
1.342

4,78

1.913
-871
1.043

35

20.251
3.240
1.822

6,44

2.272
-1.000
1.272

26

Quelle: Bloomberg

21.884
3.681
2.026

7,19

2.779
-1.025
1.754

23

S
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2019 2020 2021

APTV US Equity {(Aptiv PLC) FE_Standard Taglich 01JAN2019-02NOV2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 02-Mov-2021 08:45:44

S

Quelle: Bloomberg



ElringKlinger

<l

o

8 Marktkapitalisierung Mio. € 802

N1 Unternehmenswert Mio. € 1.264

Z

LLl

s 2020  2021e  2022¢  2023e  2024e
LLl

LL

7z Umsatz Mio. € 1.480 1.610 1.733 1.864 1.883
S EBITDA Mio. € 186 217 225 244 276
L1l Nettoertrag, ber. Mio. £ -38 57 63 74 /6
% EPS 3 -0,59 0,90 1,03 1,20 1,20
Z

2 Cash aus Betriebstatigkeit 218 155 177 177 209
§ |nvestitionsaufwand 57 -97 -110 -119 -153
8 Freier Cashflow 161 58 67 58 56
Z

o

g KGV 21 14 13 11 11

Quelle: Bloomberg

D
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2019 2020 2021

ZIL2 GR Equity (ElringKlinger AG) FE_Standard Taglich 01JAN2019-02NOV2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 02-Nov-2021 08:56:39

Quelle: Bloomberg &




Quelle:
VW
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Danke fiir lhre Aufmerksamkeit!
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Die Veroffentlichungen werden von der Hans A. Bernecker Borsenbriefe GmbH erstellt. Sie dienen ausschlief3lich der Information und sind kein Ersatz fiir eine klassische Anlageberatung! Mit den
Veroffentlichungen wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in den Veroffentlichungen enthaltenen Informationen und
Einschatzungen zu den Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen Wertpapieren zu engagieren. Die in den Veroffentlichungen gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die
wir fur zuverlassig erachten, jedoch keiner neutralen Priifung unterzogen haben. Die Hans A. Bernecker Borsenbriefe GmbH Gbernimmt keine Gewahr und keine Haftung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
der hierin enthaltenen Informationen.

Die in den Veroffentlichungen vertretenen Meinungen stellen ausschliefRlich die Auffassungen der Autoren und der Redakteure dar und kénnen sich jederzeit andern. Solche MeinungsaulRerungen bzw. -
Anderungen missen nicht verdffentlicht werden. Technische Analysen geben ebenfalls ausschlie3lich die Meinung der Redakteure wieder und ersetzen keine individuelle Anlageberatung. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass Mitarbeiter in Aktien oder sonstigen Anlageinstrumenten, die besprochen werden, selber investiert sind. Jedoch kommen sie ihrer Tatigkeit mit einem Grad an Unabhangigkeit nach, die der
Hohe des Risikos flir die Beeintrachtigung von Interessen der Leser / Zuschauer angemessen ist. Eine Verglitung von Unternehmen, deren Werte in den Publikationen besprochen wurden, findet zu keinem
Zeitpunkt statt.

Die vergangene Entwicklung besprochener Wertpapiere und Anlageinstrumente ist nicht notwendigerweise maf3geblich fir die kiinftige Performance. Der Wert jedes Investments kann sowohl sinken als auch
steigen und Anleger erhalten moglicherweise nicht den investierten Gesamtbetrag zuriick. Im Einzelfall kann auch ein Totalverlust nicht ausgeschlossen werden. Auch kénnten Veranderungen von
Devisenkursen negative Wirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn von Investments haben. Bei Investments, fir die es keinen anerkannten Markt gibt, konnten Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu verauBern
oder zuverlassige Informationen tber den Wert oder das Ausmal3 des Risikos, dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Die Veroffentlichungen dirfen weder vollstandig noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem libertragen oder auf irgendeine Weise gespeichert werden, auBer im Falle der vorherigen
schriftlichen Genehmigung durch die Hans A. Bernecker Borsenbriefe GmbH. Die Weiterleitung der Veroffentlichungen ist untersagt. Davon ausgenommen sind Video-Inhalte, die wir selbst iber Social Media
Kanale (wie z.B. YouTube, Facebook etc.) veroffentlichen.




