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DIE ZUKUNFT GRUNER ENERGIEN

INVESTMENTIDEEN IN DER WINDENERGIE
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Webinarteil Block Eins:
Die Zukunft gruner Energien

,7Ausgehend von einer
konsequenten und raschen
Umsetzung der Energiewende
sind nur in Deutschland bis 2045
Gesamtinvestitionen in Hohe
von rund 6 Billionen Euro

notwendig.”
(McKinsey)
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Webinarteil Block Eins:
Die Zukunft gruner Energien

,Die Dekarbonisierung zur
Begrenzung der schlimmsten
Auswirkungen des
Klimawandels erfordert eine
Verzehnfachung der
erneuerbaren Energien bis 2050
oder Investitionen in Hohe von
4.4 Billionen Dollar pro Jahr.”

(International Renewable Energy Agency / IREA)
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Abbildung 1: Stromgestehungskosten fir erneuerbare Energien und konventionelle Kraftwerke an Standorten in Deutschland im Jahr 2021.

Spezifische Anlagenkosten sind mit einem minimalen und einem maximalen Wert je Technologie berucksichtigt. Das Verhaltnis bei PV-
Batteriesystemen druckt PV-Leistung in kWp gegenuber Batterie-Nutzkapazitat in kWh aus.

Quelle: Fraunhofer




Webinarteil Block Eins:
Die Zukunft gruner Energien

,Photovoltaik und Onshore-
Wind sind mittlerweile fur
mindestens zwei Drittel der
Weltbevolkerung die
kostenglinstigste Form der
Energieerzeugung bei neu

errichteten Anlagen.”
BloombergNEF (BNEF)
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Realistische Investitionen fir
Erneuerbare Energien bis 2030

USA bis 2030 ca.

1,5 bis 2
Europa bis 2030 ca. Bio $

1,2 Bio. €

China bis 2025 ca.

300 bis 500 (Calvert Research
d Management / (Berkeley
Mrd. $ p.a. =

Eaton Vance) University)
(IREA)
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. WKN: ADMWOM | BlackRock Asset Management Ireland Ltd | Aktien Energie
IShares Global Clean Energy ETF |gronds KAG Rilcknahmepreis
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Gliederung Vortrag
"Der Markt fur grune Energie bis

2030 und dessen Profiteure"”
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Webinarteil Block zwei:

Investmentideen in der Windenergie

sStand: Juni 2021

~— Fraunhofer
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Abbildung 11: Marktprognosen kumulierter Windkraft 2020-2040
nach (GWEC 2016; IRENA 2021b).

Quelle: Fraunhofer
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WHKN: ADDESS | Deutschland | Energieversorgung
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Marktanteile Turbinenbauer 2020 / (2019)

(Datenquelle Wood Mackenzie)
Schlagwort Margendruck!

2019

Restliche; 17,4% Vestas; 17,7%

CSIC; 1,8%
DEC; 2,0%
CRRC; 1,3%

Windey; 2,5% Goldwind; 12,4%

Nordex; 3,8%

SEWind; 2,1%
Ming Yang; 0,8%

GE; 14,0%
Siemens Gamesa;
14,9%

2020

Restliche; 11,7%

Vestas; 14,8%

CSIC; 3,8%

DEC; 3,9%

CRRC; 4,0% Goldwind; 12,8%

Windey; 4,1%

Nordex; 4,8%

GE; 11,7%
SEWind; 5,1%

Ming Yang; 5,2%

Siemens Gamesa; 8,1%




Ruhiger schlafen mit den Windparkbetreibern- und Projektierern

Projektierung Gesamte Wertschopfungskette von der
und Verkauf Akquise bis zur Inbetriebnahme und
(Wind, Solar) Verkauf einschlieBlich Repowering

Stromerzeugung in | Ertrage durch den Verkauf des in den

konzerneigenen konzerneigenen Wind- und Solarparks
Wind- und generierten Stroms
Solarparks

Leistungen nach Inbetriebnahme zur
Betriebsentwicklung, Optimierung der Wertschépfung durch
Innovation und * Betriebsfiihrung

Sonstiges » Effizienzsteigerungen
* Innovationen
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Quelle: Energiekontor




Das Zauberwort: Power Purchase Agreements (PPA)

-

Anlagenbesitzer
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Quelle: Fraunhofer ISE
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Stille Reserven durch steigende Projektpreise!

EDP Renovaveis, die erneuerbare Energien-Tochter des
portugiesischen Versorgers EDP zahlte zuletzt fiir eine Pipeline
uber 544 MW Wind- und Solarenergie in GB umgerechnet 150
Mio. € fiir ein GW Leistung. Davon befanden sich nur 192 MW
Windprojekte in einem fortgeschrittenen Entwicklungsstadium,
die bis 2025 ans Netz gehen sollen!
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Quelle: Fraunhofer ISE



PNE: Beispiel stiller Reserven

» Stille Reserven in Portfolio summieren sich auf insgesamt mehr
als € 100 Mio.:

120 » kumuliert s NEU

100 —
187

: l

=

o 90
40
20

0
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PIE | Investor Retations Prasentation | September 2021
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Das beste Geschaft machen
diejenigen, welche die , Goldsuche”
ermoglichen - die ,Schaufelbauer®”.
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Aktien aus dem Bereich der Windenergie

S

% Aussichtsreiche Windenergie-Titel WKN FWD KGV Kurs

2 |Vestas A3CMNS 41 278 DKK

" |Siemens Gamesa AOB5Z8 : 23 €

é ABO Wind 634728 26 62,20 €

% Energiekontor 531350 22 77,20 €

=l |PNE AOJBPG : 8 35

S| |Cloudberry A2P85S : 16,96 NOK

S| |Aker Solutions A12A18 27 23,93 NOK

T |Nekkar Asa 899464 14 9,80 NOK

Ml Wartsila 881050 22 11,99 €
Wallenius A1C0ZS 6 318 CHF




Gliederung Vortrag
"Der Markt fur grune Energie bis

2030 und dessen Profiteure"”

DIE ZUKUNFT GRUNER ENERGIEN
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Webinarteil Block 3:

Investmentdeen in der Solarenergie

Marktentwicklung und Prognose

Stand Jurs 2021
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Abbildung 6: Szenarien far die Marktentwicklung der kumuliert
installierten Kraftwerksleistung [GW] fdr PV bis 2040, eigene

Szenarien.
Quelle: Fraunhofer
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Enphase Energy Inc.
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Aktien aus dem Solarbereich
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= Aussichtsreiche Photvoltaik-Titel WKN FWD KGV Kurs

ﬁ Enphase A1JC82 120 231S
CZ) Meyer Burger AOYJZX - 0,49 CHF
~ Xinyi Solar A1JPAH 22 16,28 HKD
2 Dago New Energy (ADS) A1KAFV 5,6 77,79 S
E 7C Solarparken A11QW6 32 417 €
2 Scatec ASA A12C5D 49,9 166 NOK
~Z Solaria Energia 746100 36,5 17,27 €
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Gliederung Vortrag
"Der Markt fur grune Energie bis

2030 und dessen Profiteure"”

DIE ZUKUNFT GRUNER ENERGIEN

INVESTMENTIDEEN IN DER WINDENERGIE

INVESTMENTIDEEN IN DER

<l
o
@)
oN
N
Z
Ll
oY
Ll
L
Z
O
4
Ll
Z
—
Z
@
oY
Ll
4
©) SOLARENERGIE
Ll

Z

oY

Ll

e




Webinarteil Block 4:

Sonstige Themen und Ildeen

Wasserstoff: Mochte die Welt
ihre Klimaziele erreichen, sind
Wasserstoff-Technologien
unausweichlich!
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Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner)
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Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner)
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R ONLINE-KONEFERENZ 2021
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Aktien aus dem Bereich Wasserstoff

Aussichtsreiche Wasserstoff-Titel WKN FWD KGV Kurs
Plug Power A1JA81 - 38,27 S
Nel ASA AOB733 - 17,82 NOK
ITM Power AOB57L - 489 GBp
Powercell A14TK6 - 191,8 SEK
Aker Carbon Capture ASA AQYJZX - 30,38 NOK
Technip Energies A2QNZT 85 13,47 €
Linde A2DSYC 33 276,20 €



. WHN: ADDKSX |USA |Bauwesen & Materialien WEKN: A1T9CS |USA
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Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner)




O " WHKN: AOMWOM | BlackRock Asset Management Ireland Ltd | Aktien Energie WHKN: LYX0CB | Lyxor International Asset Management 5.A | Aktien Energie
. I iShares Global Clean Energy ETF |errronas KAG Riicknahmepreis Lyxor ETF New Energ ETF-fonds | Xetra
Us-s us-s Euro
1800 d . s ... 18.00 46,00
N 44,00
AGAD, & 5 m @ o & @ @ w D owm E EE W W E W W S E S W W W E W W B @ E W W EE N EmEE M EEwe wwEw m s el s ow om o 16.00 42,00
Z 40,00
38,00
I I 1 111 L S e T T T T T T T T o e e I J . 2w m 36,00
{ 34,00
m HO00) = 5 5w mE R R EEEE R R R EEEEE R EEES EE R R BE RS SRR B EE D R eSS EE [T B 12.00 32,00
| | | 30,00
| | HEO0: & = & & i m om @ D B E R R @ E E B W R E @@ R G R W B E W E R E R OHOE @ B mEmmEm el ow s 10,00 28,00
Z BOO D . . s A 9.00 26,00
24,00
GO0 = = 5 = 5 @ @ & om b oE oE R E R R R R B E E R E B W E B @ R E W R S R E O moE & @ ow Eow e m owowow oweow wfeow alfE s om s o ow o o@ g 5.00
_ ! 22,00
TOlL & & ¢« @ ¢ @ ® s @ ¢ & 8 &6 6§ 6 GEogs & GjFElals @ @ & @ & @ & & & & & 5 & &6 & 0 5 & O F 8 G & B § @5 F @ TR 7.00
¥ 20,00
1 . 19,00
BODS sjjs & & 0 @ @ & @ @ e " (S PR all e | 1T 6,00 18,00
LLI 17,00
2 soodly oYV o oo /M oy Yy Measd o Y I W o 500 16,00
— 15,00
4,50 450
| 14,00
Z 4004 . . . F 4,00 13,00
1
12,00
=7 1 [ 3.50
Kurs:14,47 (-0,24 1 1,61%) Kurs:45,49 (0,80 [ -1,68%)
LoG  [z011 2013 |z014 2015 [z018 |2017 2018 |2019 |z020 |2021 LOG  [2071 2013 |2014 |2015 |z018 2017 2018 |2018 |2020 Jeo21
: 04.11.2011 < > 02.11.2021 04.11.2011 < > 03.11.2021
LLl .
W Quelle; Tai-Pan (Lenz + Partner)




"Sonstiges” und ETFs

g

% Sonstige aussichtsreiche Titel + ETFs WKN FWD KGV Kurs
E RWE 703712 18 33,27 €
SZQ Hannon Armstrong A1T9C5 32 60,40 S
1) Umweltbank 899464 28 20,40 €
= [Okoworld 540868 10 95,20 €
5 Ormat Technologies AODK9X 55 72,335
é iIShares Global Clean Energy ETF AOMWOM - 12,46 €
f_.zﬂ Lyxor New Energy ETF LYXOCB - 46,00 €
i

o




Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit.
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Die Veroffentlichungen werden von der Hans A. Bernecker Borsenbriefe GmbH erstellt. Sie dienen ausschlieBlich der Information und sind kein Ersatz fiir eine klassische Anlageberatung! Mit den
Veroffentlichungen wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in den Veroffentlichungen enthaltenen Informationen und
Einschatzungen zu den Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen Wertpapieren zu engagieren. Die in den Veroffentlichungen gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die
wir flr zuverlassig erachten, jedoch keiner neutralen Priifung unterzogen haben. Die Hans A. Bernecker Bérsenbriefe GmbH Gibernimmt keine Gewahr und keine Haftung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
der hierin enthaltenen Informationen.

Die in den Vero6ffentlichungen vertretenen Meinungen stellen ausschlieBlich die Auffassungen der Autoren und der Redakteure dar und kénnen sich jederzeit andern. Solche Meinungsaul3erungen bzw. -
Anderungen missen nicht veréffentlicht werden. Technische Analysen geben ebenfalls ausschlieflich die Meinung der Redakteure wieder und ersetzen keine individuelle Anlageberatung. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass Mitarbeiter in Aktien oder sonstigen Anlageinstrumenten, die besprochen werden, selber investiert sind. Jedoch kommen sie ihrer Tatigkeit mit einem Grad an Unabhangigkeit nach, die der
Hohe des Risikos fiir die Beeintrachtigung von Interessen der Leser / Zuschauer angemessen ist. Eine Vergttung von Unternehmen, deren Werte in den Publikationen besprochen wurden, findet zu keinem
Zeitpunkt statt.

Die vergangene Entwicklung besprochener Wertpapiere und Anlageinstrumente ist nicht notwendigerweise maf3geblich fir die kiinftige Performance. Der Wert jedes Investments kann sowohl sinken als auch
steigen und Anleger erhalten moglicherweise nicht den investierten Gesamtbetrag zurtick. Im Einzelfall kann auch ein Totalverlust nicht ausgeschlossen werden. Auch kénnten Veranderungen von
Devisenkursen negative Wirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn von Investments haben. Bei Investments, fiir die es keinen anerkannten Markt gibt, konnten Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu verdauBern
oder zuverlassige Informationen Uiber den Wert oder das Ausmal3 des Risikos, dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Die Veroffentlichungen dirfen weder vollstandig noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem UGibertragen oder auf irgendeine Weise gespeichert werden, auBer im Falle der vorherigen

schriftlichen Genehmigung durch die Hans A. Bernecker Bérsenbriefe GmbH. Die Weiterleitung der Veroffentlichungen ist untersagt. Davon ausgenommen sind Video-Inhalte, die wir selbst iber Social Media
Kanale (wie z.B. YouTube, Facebook etc.) veréffentlichen.

Quelle Kursgrafiken, sofern nicht anders angegeben: Tai-Pan von Lenz+Partner




